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1.1. Production 

1.1.1. Chiffres clés 
 

L’activité de production a réalisé un chiffre d’affaires de 3 476 919 milliers de dinars au 1er semestre 2017, 

en augmentation de 17,4 % par rapport à l’année 2016 (2 959 747 milliers de dinars). Son résultat 

opérationnel s’élève quant à lui à 1 383 900 milliers de dinars au 1er semestre 2017, contre 832 887 milliers 

au 1er semestre 2016. 

20 740 679 boites ont été produites durant le 1er semestre 2017, soit 22% d’augmentation par rapport à 

la même période en 2016. 

 

1.1.2. Lancement de nouveaux produits  
 

Au cours de la période de Janvier à Juin 2017, l’activité de production a lancé 6 produits développés par le 

laboratoire de développement de BIOPHARM dans trois classes thérapeutiques différentes :  

- Cardio-métabolisme : 

o Corect : 

▪ Lancement : 02/2017 

▪ Indications : Traitement du diabète non insulinodépendant, en complément du 

régime alimentaire, en monothérapie comme en association aux autres théra-

peutiques antidiabétiques. 

o Glatix : 

▪ Lancement : 03/2017 

▪ Indications : Traitement du diabète non insulino-dépendant (de type 2) chez 

l’adulte, lorsque le régime alimentaire, l’exercice physique et la réduction 

pondérale seuls ne sont pas suffisants pour obtenir l’équilibre glycémique. 

- Médecine générale : 

o Nobac comprimés : 

▪ Lancement : 04/2017 

▪ Indications : Douleurs et gênes d’estomac, brûlures ou aigreurs d'estomac, 

remontées ou renvois acides. 

▪ BIOPHARM est le 1er laboratoire à développer et commercialiser cette forme en 

Algérie. 

o Kinadyn Magnésium : 

▪ Lancement : 05/2017 

▪ Indications : Nervosité, irritabilité, anxiété légère, fatigue passagère, troubles 

mineurs du sommeil, manifestations d'anxiété, telles que spasmes digestifs ou 

palpitations (cœur sain), crampes et faiblesses musculaires, carence et 

déséquilibre nutritionnel, grossesse et allaitement. 

- Neuropsychiatrie : 

o Olanzomax (5 mg et 10 mg) 

▪ Lancement : 03/2017 
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▪ Indications : Schizophrénie, épisode maniaque, prévention des récidives dans le 

cadre d’un trouble bipolaire. 

o Dozax : 

▪ Lancement : 05/2017 

▪ Indications : Episode dépressif majeur, troubles obsessionnels compulsifs, trouble 

panique avec ou sans agoraphobie, trouble anxiété sociale - phobie sociale, 

trouble anxiété généralisée, état de stress post-traumatique. 

 

1.2. Distribution et répartition 
 

Le 1er semestre de l’année 2017, comme le sera probablement le 2ème semestre, a été marqué par la 

volonté des autorités sanitaires de contenir l’enveloppe d’importations. Les quantités des programmes 

ont été réduites et des avenants déposés pour les produits en rupture ou en pré-rupture n’ont pas été 

signés. La pression à la baisse des prix, par ailleurs légitime, ainsi que la baisse des prix de remboursement 

ont impactés le chiffre d’affaires de la distribution et de la répartition.  

 

Celui-ci a augmenté de 0,64 % par rapport à la même période de l’année 2016, passant de 27 320 532 

milliers de dinars au 1er semestre 2016 à 27 496 145 milliers de dinars au 1er semestre 2017. Le résultat 

opérationnel, quant à lui, augmente de 1,18 %, passant de 2 755 409 milliers de dinars au 1er semestre 

2016 à 2 787 856 milliers de dinars en 2017. 

 

Aussi, l’activité de distribution poursuit ses actions d’enrichissement de la gamme de produits distribuées 

par l’ajout de 11 nouveaux produits de 3 laboratoires différents. 

Quant à l’activité de répartition, celle-ci voit la nouvelle plateforme ouverte à Relizane enregistrer ses 

premières ventes au début de l’année, alors que le centre d’Oran a réceptionné son extension afin de lui 

permettre de poursuivre son développement. 

Enfin, les deux activités de distribution et de répartition ont maintenu leur certification à la norme ISO 

9001 (système de management qualité) durant le 1er semestre 2017, avec un renouvellement de la 

certification de la version 2015 pour l’activité de répartition et un passage de la version 2008 à 2015 pour 

l’activité de distribution. 

1.3. Promotion et information médicale 
 

L’activité de promotion et d’information continue ses efforts, aussi bien pour les produits BIOPHARM que 

pour ses autres partenaires, malgré une légère baisse de son chiffre d’affaires au 30 Juin 2017 par rapport 

au même semestre de l’année précédente, celui-ci passant de 424 201 milliers de dinars au 1er semestre 

2016 à 402 947 milliers de dinars au 1er semestre 2017. 

Pour ce faire, les actions marketing suivants ont été menées : 

- Participation à la 11ème édition du SIPHAL (Salon International de la Pharmacie et Parapharmacie 

en Algérie) du 15 au 18 février 2017 à la SAFEX (Alger). Avec plus de 5 000 visiteurs, 
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essentiellement des pharmaciens d’officine et pas moins de 100 stands occupés par les plus grands 

laboratoires algériens et étrangers exerçant dans l’industrie pharmaceutique, BIOPHARM a saisi 

l’occasion pour développer son projet de partenariat avec de nouveaux clients, renforcer sa 

position sur le marché, promouvoir son image de marque et faire connaitre ses produits ; 

- Participation à 35 Congrès Nationaux et Internationaux dans le but de soutenir les sociétés 

savantes et développer des partenariats durables ; 

- Organisation et participation à plus de 260 actions de proximité auprès de pharmaciens, grossistes 

en pharmacie, grossistes en parapharmacie, services hospitaliers et autres structures publiques 

ainsi qu’à plus de 100 dîners débats et EPU ; 

- Organisation d’un Symposium animé par le Pr Pierre Michel LLORCA, spécialiste en Psychiatrie, 

lors des journées de l’association des psychiatres d’exercice privé sous le thème de « Prise en 

charge de la schizophrénie, Aspects actuels » ; 

- Organisation annuelle de Forum dans le but d’établir un leadership scientifique. Le Forum de 

neuropsychiatrie est le rendez-vous annuel de BIOPHARM. Cet événement dont le contenu est 

dédié exclusivement aux psychiatres, s’étale sur deux jours. Celui du 14 et 15 Avril au Sheraton a 

abordé 5 thématiques avec la participation de 135 psychiatres venus de tout le pays. 

 

1.4. Logistique pharmaceutique 
 

Au cours de ce 1er semestre 2017, l’activité de logistique pharmaceutique a connu un certain nombre 

d’évènements contribuant à son développement et à celui du groupe.  

Parmi eux, on citera : 

• La finalisation des travaux d’aménagement et livraison du site de BIOPURE à Biskra ; 

• La consultation et la sélection du BET devant assurer l’étude et le suivi général du projet de Bouira ; 

• La consultation et la sélection du BET devant assurer l’étude et le suivi du projet de l’entrepôt 

pharmaceutique pour BIOPHARM Distribution à Constantine ; 

• La réception des travaux d’extension du site d’Oran. 
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2.1. Bilan consolidé au 30 Juin 2017 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

LIBELLE Net 30-06-17 Net 30-06-16

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

Immobilisations incorporelles 72 162 342 71 120 736

Immobilisations corporelles

Terrains 1 532 487 550 1 532 487 550

Bâtiments 769 652 881 786 102 946

Autres immobilisations corporelles 1 350 662 409 1 034 712 774

Immobilisations en concession

Immobilisations encours 181 299 061 203 503 309

Immobilisations financières

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées 4 804 000 4 800 000

Autres titres immobilisés 50 000 000

Prêts et autres actifs financiers non courants 294 060 377 312 395 386

Impôts différés actif 132 557 499 57 842 729

TOTAL ACTIF NON COURANT 4 387 686 119 4 002 965 431

ACTIF COURANT

Stocks et encours 16 098 314 109 13 185 614 385

Créances et emplois assimilés

Clients 16 653 780 500 15 998 747 244

Autres débiteurs 4 162 373 841 1 996 744 485

Impôts et assimilés 436 848 657 127 008 813

Autres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants 1 500 000 000

Trésorerie 4 493 066 898 5 493 302 948

TOTAL ACTIF COURANT 43 344 384 006 36 801 417 875

TOTAL GENERAL ACTIF 47 732 070 124 40 804 383 305

BILAN (ACTIF)
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LIBELLE 30 06 2017 30 06 2016

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 5 104 375 000 5 104 375 000

Capital non appelé

Primes et réserves -  Réserves consolidés (1) 7 879 037 680 5 722 205 071

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1) 3 192 275 120 2 795 323 064

Autres capitaux propres - Report à nouveau 8 630 885 777 6 919 084 726

Part de la société consolidante (1) 24 657 268 268 20 426 170 510

Part des minoritaires (1) 149 305 309 114 817 351

TOTAL I 24 806 573 577 20 540 987 861

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financières 786 368 058 751 207 412

Impôts (différés et provisionnés) 16 591 925 25 485 741

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance 73 962 882 15 844 342

TOTAL II 876 922 866 792 537 494

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés 16 009 509 200 13 894 174 012

Impôts 312 104 724 213 070 348

Autres dettes 4 954 166 964 3 383 513 958

Trésorerie passif 772 792 794 1 980 099 632

TOTAL III 22 048 573 682 19 470 857 949

TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+III) 47 732 070 124 40 804 383 305

BILAN (PASSIF)
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2.2. Comptes de résultats consolidés au 30 Juin 2017 
 

 
 

  

LIBELLE 30 06 2017 30 06 2016

Ventes et produits annexes 28 156 498 129 28 761 118 193

Variation stocks produits finis et en cours -470 986 714 -311 429 877

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 27 685 511 415 28 449 688 316

Achats consommés -21 615 599 022 -22 824 289 011

Services extérieurs et autres consommations -433 460 273 -505 560 447

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -22 049 059 295 -23 329 849 458

III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II) 5 636 452 120 5 119 838 858

Charges de personnel -1 386 839 391 -1 321 683 915

Impôts, taxes et versements assimilés -530 053 998 -567 330 121

IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION 3 719 558 731 3 230 824 822

Autres produits opérationnels 700 690 019 829 162 374

Autres charges opérationnelles -77 862 912 -40 274 201

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -1 141 371 690 -1 130 766 873

Reprise sur pertes de valeur et provisions 894 298 668 1 228 743 423

V- RESULTAT OPERATIONNEL 4 095 312 817 4 117 689 545

Produits financiers 61 198 185 129 099 178

Charges financiers -363 813 406 -314 109 276

IV-RESULTAT FINANCIER -302 615 221 -185 010 098

IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 3 792 697 596 3 932 679 447

Impôts exigibles sur résultats ordinaires -652 481 674 -827 298 887

Impôts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires 52 059 197 -43 442 153

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 29 860 216 540 30 636 693 291

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -26 667 941 420 -27 574 754 883

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 3 192 275 120 3 061 938 408

Eléments extraordinaires (produits) (à préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (à préciser) -266 615 343

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE -266 615 343

X-RESULTAT NET DE LA PERIODE 3 192 275 120 2 795 323 064

            Dont Part du groupe 3 174 258 479 2 773 428 290

                    Part des minoritaires 18 016 641 21 894 775

Bénéfice par actions (en dinars) 124,37 108,67

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT
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2.3. Tableau de flux de trésorerie consolidé au 30 Juin 2017 

 

(Exprimé en milliers de Dinars Algériens)

I. Flux de trésorerie provenant des activités 

opérationnelles
1 905 059 1 897 328

Résultat net de l'exercice 3 192 275 2 795 323

Dotations aux amortissements 208 370 182 580

Variation dotations aux provisions et pertes de valeurs 39 688 (250 180)

Variation impôts différés (52 059) 43 442

Taxe de 5% sur l'activité import N-1 (102 774)

Plus value de cession 

Capacité d'autofinancement 3 388 274 2 668 390

Variation du Besoin en Fonds de Roulement (1 483 214) (771 063)

Variation de l'actif courant (6 944 567) (2 087 817)

Variation du passif courant 5 461 353 1 316 755

II. Flux de trésorerie prevenant des opérations 

d'investissement
(1 776 459) (105 215)

Variation des investissements (269 970) (100 415)

      *Acquisitions (269 970)

      *Créances rattachées à des participations (4 800)

Variation des placements (DAT) (1 506 489)

    *Souscription placements (1 500 000)

    *Différence de cours sur DAT (6 489)

III. Flux de trésorerie prevenant des opérations de 

financement
(1 520 088) (1 555 793)

Nouvelles des dettes LMT termes 300 000

Remboursement des dettes LMT termes (133 810) (129 215)

Variation Prêts et autres actifs financiers non courants

Subvention d'équipement

Variation prêts et autres actifs financiers non courants 

"CAUTION"
(1 835) (22 874)

Augmentation de capital

Dividendes payés (1 684 444) (1 403 703)

Variation de trésorerie (1 391 489) 236 320

Trésorerie d'ouverture * 5 111 763 3 749 523

Trésorerie de clôture * 3 720 274 3 513 203

* La trésorerie tient compte des effets escomptés non échus

Comptes statutaires 30/06/2017 30/06/2016

TABLEAU des FLUX de TRASORERIE
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Note 1.   Généralités 

Les activités du Groupe BIOPHARM sont la fabrication de médicaments par voie sèche, pâteuse et liquide, 

leur distribution en gros ainsi que la distribution directe auprès des officines. Une gamme de produits 

importés complète la proposition commerciale. 

Pour rappel, le Groupe a été structuré et constitué au 1er Janvier 2011. 

1.1. Composition du capital 

Au 30 Juin 2017, le capital social de 5 104 375 000 Dinars est composé de 25 521 875 actions de 200 dinars 

de valeur nominale. Aucun changement n’est survenu au cours de l’exercice. 

1.2. Composition du Groupe 

La société et ses filiales sont identifiées ci-dessous comme “le Groupe”. Au 30 Juin 2017 et 2016, les filiales 

du Groupe étaient les suivantes : 

Nom des filiales Siège social 
Participation 

2017 

Participation 

2016 

BIOPHARM Distribution spa Alger 98,60% 98,60% 

BIOPURE spa Alger 99,92% 99,92% 

HHI spa Alger 97,67% 97,67% 

BIOPHARM Logistic spa Alger 98,84% 98,84% 

PROFAM spa Alger 99,84% 99,84% 

 

Toutes les sociétés du Groupe ont été intégrées globalement. 

Le périmètre de consolidation est inchangé entre 2017 et 2016. 

1.3. Dividendes 

L’assemblée générale des actionnaires tenue le 20 Juin 2017 a décidé la distribution d’un dividende de 66 

dinars par action contre 55 dinars en 2016. 

Note 2.   Principes et méthodes comptables 

Les comptes consolidés sont établis selon la convention du coût historique et sont présentés sous la forme 

prescrite par le nouveau système comptable et financier dit « SCF » entré en vigueur le 1er Janvier 2010. 

2.1. Continuité d’exploitation 

Dans le cadre de la croissance de ses activités, le Groupe affiche un besoin important en fonds de 

roulement. Ces besoins sont essentiellement couverts par la trésorerie du groupe et le maintien 

permanent de lignes de financement principalement constituées par des crédits documentaires, 

accessoirement par des découverts bancaires, ainsi qu’au recours à l’escompte commercial sur des 

créances clients. Ces facilités sont assises en partie sur les garanties données par le Groupe (cautions et 

hypothèques). 
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2.2. Consolidation 

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de la Société et des filiales qu’elle contrôle. Le 

contrôle s’entend comme le pouvoir de la société de diriger, directement ou indirectement, les politiques 

financières et opérationnelles d’une entité afin d’obtenir des avantages de ses activités. Les états 

financiers des filiales sont inclus dans les états financiers consolidés à compter de la date à laquelle le 

contrôle commence et jusqu’à ce qu’il cesse de s’exercer. Les soldes intra-groupes, les transactions 

significatives ainsi que tous les produits et charges issus des transactions intra-groupes sont éliminés en 

consolidation. 

Les comptes consolidés sont établis en dinars algériens, monnaie nationale, fonctionnelle. Les annexes 

sont établies en milliers de dinars. 

2.3. Recours à des estimations 

La préparation des états financiers consolidés requiert de la part de la Direction de faire des estimations 

et de retenir des hypothèses susceptibles d’avoir un impact sur le montant des actifs, passifs, produits et 

charges comptabilisés au cours de l’exercice dans les états financiers consolidés, ainsi que sur les 

informations figurant en annexe sur les actifs et passifs éventuels. Ces estimations et hypothèses sont 

établies sur la base du principe de continuité d’exploitation. Elles ont par nature un caractère incertain, 

les réalisations étant susceptibles de différer parfois de manière significative des données prévisionnelles 

utilisées. La Direction de la Société examine de manière régulière ses estimations sur la base de son 

expérience, de facteurs jugés raisonnables ainsi que des informations disponibles lors de l’établissement 

des comptes consolidés. 

Les principales estimations de la Direction dans le cadre de la préparation des comptes consolidés portent 
sur les éléments suivants : 

• Ristournes de fin d’année accordées aux clients ; 

• Avoirs à recevoir des fournisseurs ; 

• Provisions pour dépréciation des stocks ; 

• Provisions pour dépréciation des créances clients. 

2.4. Saisonnalité de l’activité 

L’activité du Groupe n’est pas soumise à des effets significatifs de saisonnalité de ses ventes. 
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Note 3.   Notes annexes au Bilan 

3.1. Immobilisation 

3.1.1. Immobilisations incorporelles 

 30 Juin 2017 30 Juin 2016 

En milliers de dinars algériens   
Logiciels informatiques 92 306 74 695 

Brevets & licences 211 837 211 837 

Fonds de commerce 12 000 12 000 

Amortissements (243 981) (227 412) 

 72 162  71 121  

3.1.2. Immobilisations corporelles 

 30 Juin 2017 30 Juin 2016 

En milliers de dinars algériens   
Terrain 1 532 488 1 532 488 

Agencements, aménagements 84 84 

Constructions industrielles 1 672 677 1 621 315 

Installations techniques 2 227 817 1 768 763 

Autres immobilisations corporelles 1 332 629 1 161 189 

Amortissements (3 112 891) (2 730 536) 

 3 652 803  3 353 303  

3.1.3. Immobilisations en cours 

 30 Juin 2017 30 Juin 2016 

En milliers de dinars algériens   
Immobilisations incorporelles en cours  5 436 

Immobilisations corporelles en cours 73 192 163 253 

Avances et acomptes sur commandes 108 107 34 814 

 181 299 203 503 

3.1.4. Immobilisations financières 

 30 Juin 2017 30 Juin 2016 

En milliers de dinars algériens   
Autres participations 4 804 4 800 

Autres titres immobilisés 50 000  

Prêts et autres actifs financiers NC 294 060 312 395 

 348 864 317 195 
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3.1.5. Impôts différés actif 

 30 Juin 2017 30 Juin 2016 

En milliers de dinars algériens   
Impôts différés 132 557 57 843 

3.2. Emprunts et dettes financières 

En milliers de dinars algériens   

Montant initial 
Montant au  

30 Juin 2017 
A + d’un an A – d’un an 

1 500 000 786 368 491 531 294 837 

3.3. Besoin en fonds de roulement 

3.3.1. Besoin en fonds de roulement actif 

 30 Juin 2017 30 Juin 2016 

En milliers de dinars algériens   
Stocks 16 098 314 13 185 614 

Clients 16 653 780 15 998 747 

Autres débiteurs 4 162 374 1 996 744 

Actifs d’impôts exigibles 436 849 127 009 

 37 351 317 31 308 114 

3.3.2. Besoin en fond de roulement passif 

 30 Juin 2017 30 Juin 2016 

En milliers de dinars algériens   
Fournisseurs 16 009 509 13 894 174 

Passifs d’impôts exigibles 312 105 213 070 

Autres Créditeurs 4 954 167 3 383 514 

 21 275 781 17 490 758 

3.3.3. Besoin en fond de roulement 

 30 Juin 2017 30 Juin 2016 

En milliers de dinars algériens   

Besoin en fonds de roulement 16 075 536 13 817 356 

 

Le besoin en fonds de roulement correspond à 206 jours de chiffre d’affaires au 30 Juin 2017 contre 173 
jours au 30 Juin 2016. 
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Note 4.   Résultat opérationnel 

4.1. Ventes  

Les ventes de la période s’établissent à 28 156 498 milliers de dinars pour la période contre 28 761 118 

milliers de dinars au 1er semestre 2016. 

4.2. Valeur ajoutée  

La valeur ajoutée croit de 10,1 % s’établissant à 5 636 452 milliers de dinars sur la période contre 5 119 

838 au 1er semestre 2016. 

Cette croissance provient principalement de la fabrication de nouveaux médicaments à forte valeur 

ajoutée. 

4.3. Frais généraux  

Les frais généraux sont maitrisés. En comparaison avec la même période de l’année 2016, les frais de 

personnel augmentent de 4,9 % et les impôts et taxes baissent de 6,5 % dû, principalement, à la diminution 

du taux de la taxe sur les activités professionnelles des médicaments importés. 

4.4. Amortissements  

Les amortissements s’élèvent à 208 369 milliers de dinars, en augmentation de 14,1 % par rapport à 

l’année dernière. 

4.5. Résultat opérationnel  

Le résultat opérationnel demeure stable à 4 095 312 milliers de dinars au 1er semestre 2017 contre 4 117 

689 milliers de dinars pour la même période en 2016. 

Note 5.   Résultat financier 

Le résultat financier du Groupe a représenté au 1er semestre 2017 une charge de 302 615 milliers de dinars.  

Les pertes de change se montent à 290 085 milliers de dinars au 30 Juin 2017 contre 132 799 milliers de 

dinars l’année dernière à la même époque. 

Note 6.   Résultat net de la période 

Le résultat net de la période est en croissance de 14,2 %, passant de 2 795 323 milliers de dinars au 1er 

semestre 2016 à 3 192 275 milliers de dinars à la même période en 2017. 

Cette forte augmentation provient en majeure partie de la non récurrence des frais exceptionnels du 1er 

janvier 2016 au 30 Juin 2016 correspondant aux frais d’introduction à la Bourse d’Alger en avril de la même 

année. 
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 Expert-comptable Diplômé 

 Commissaire aux comptes Agréé 

 Cité Beauséjour N°3-Bouzareah 
 



23 | P a g e  
 

 BIOPHARM GROUPE 
SEMESTRIELS CONSOLIDES 

EXAMEN LIMITE DES COMPTES 
AU 30 JUIN 2017 

 

BIOPHARM Groupe 

EXAMEN LIMITE DES COMPTES 

SEMESTRIELS CONSOLIDES 

AU 30 JUIN 2017 

 

Mesdames, Messieurs les Actionnaires, 

 

En notre qualité de Commissaire aux comptes de la société et en application des dispositions 

règlementaires, nous avons procédé à : 

• L'examen limité du tableau d'activité et de résultats présenté sous la forme de comptes 

semestriels consolidés de la SPA BIOPHARM, établis en dinars, relatifs à la Période du 1er 

Janvier au 30 Juin 201 7, tels qu'ils sont joints au présent rapport ; 

• La vérification des informations données dans le rapport semestriel ; 

Ces comptes semestriels consolidés ont été établis sous la responsabilité de votre Conseil 

d'Administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre 

conclusion sur ces comptes. 

Nous avons effectué cet examen selon les normes professionnelles applicables en Algérie ; ces 

normes requièrent la mise en œuvre de diligences limitées conduisant à une assurance, moins 

élevée que celle résultant d'un audit, que les comptes semestriels consolidés ne comportent pas 

d'anomalies significatives. 

Un examen de cette nature ne comprend pas tous les contrôles propres à un audit, mais se limite 

à mettre en œuvre des procédures analytiques et à obtenir des dirigeants et de toute personne 

compétente les informations que nous avons estimées nécessaires. 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature 

à remettre en cause la régularité et la sincérité des comptes semestriels consolidés, établis 

conformément aux règles et principes comptables algériens, et l'image fidèle qu'ils donnent du 

résultat des opérations du semestre ainsi que la situation financière et du patrimoine de 

l'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation à la fin de cette période. 
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Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en 

Algérie, à la vérification des informations données dans le rapport semestriel commentant les 

comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen limité. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes 

semestriels consolidés. 
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